
受益者のみなさまへ
平素は格別のお引立てにあずかり厚くお礼

申し上げます。
当ファンドは、主として米国の高利回り社

債に実質的に投資することにより、高い金利
収入の確保とともに証券の値上り益を追求し
信託財産の成長を図ることを目指した運用を
行います。当作成対象期間につきましてもこ
れに沿った運用を行ってまいりました。ここに、
その運用状況をご報告申し上げます。

今後とも一層のご愛顧を賜わりますよう、
お願い申し上げます。

日経新聞掲載名：米高利回
第269期末（2025年7月10日）

基 準 価 額 8,235円
純 資 産 総 額 17,959百万円

第264期～第269期
騰 落 率 △ 4.5％
分配金（税込み）合計 120円

（注）騰落率は分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算し
たもので、小数点以下第2位を四捨五入して表示しております。

（注）純資産総額の単位未満は切捨てて表示しております。
イーストスプリング・インベストメンツ株式会社
〒100-6905
東京都千代田区丸の内2-6-1丸の内パークビルディング
https://www.eastspring.co.jp/

〔お問い合わせ先〕
電話番号：03-5224-3400

（受付時間は営業日の午前９時から午後５時まで）

当ファンドは、信託約款において運用報告書（全体版）を電磁的方法によりご提供することを定めております。運用報告書（全体版）
は、下記の手順で閲覧、ダウンロードすることができます。なお、書面をご請求される方は、販売会社までお問い合わせください。

＜運用報告書（全体版）の閲覧・ダウンロード方法＞
ホームページにアクセス ⇒ 「ファンド情報」を選択 ⇒ ファンド名を選択 ⇒ 「目論見書・月報・運用報告書等」の

「運用報告書（全体版）」を選択

交付運用報告書

イーストスプリング 
米国高利回り社債オープン

追加型投信／海外／債券

作成対象期間 2025年1月11日～2025年7月10日

第264期 2025年2月10日決算 第267期 2025年5月12日決算

第265期 2025年3月10日決算 第268期 2025年6月10日決算

第266期 2025年4月10日決算 第269期 2025年7月10日決算
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運用経過
基準価額等の推移について � （2025年1月11日～2025年7月10日）

純資産総額（右軸）基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

（円） （百万円）
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第264期首： 8,749円
第269期末： 8,235円（既払分配金（税込み）：120円）
騰 落 率：△ 4.5％（分配金再投資ベース）

（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、

お客様の損益の状況を示すものではありません。
（注）分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年１月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。
（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）当ファンドにおいては、運用の基本方針に適合した、公表されている指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

基準価額の主な変動要因 �

当作成期の基準価額は下落しました。
（下落要因）
・米ドルが対円で下落したこと。
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１万口当たりの費用明細 � （2025年1月11日～2025年7月10日）

項 目 第264期～第269期 項 目 の 概 要金 額 比 率
円 ％

（a） 信 託 報 酬 74 0.900 （a）�信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率

（ 投 信 会 社 ） （38） （0.464） 委託した資金の運用の対価

（ 販 売 会 社 ） （31） （0.382） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報
提供等の対価

（ 受 託 会 社 ） （ 4） （0.055） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（b） そ の 他 費 用 2 0.023 （b）�その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数

（ 保 管 費 用 ） （ 1） （0.016） 海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・資産
の移転等に要する費用

（ 監 査 費 用 ） （ 1） （0.007） 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合 計 76 0.923

作成期間の平均基準価額は、8,230円です。
（注）作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未満

は四捨五入してあります。
（注）その他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。
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（参考情報）
◯総経費率

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および
有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.87％です。

総経費率
1.87％

当ファンド
1.87％

運用管理費用
（投信会社）
0.94％

運用管理費用
（販売会社）
0.77％

運用管理費用
（受託会社）
0.11％

その他費用
0.05％

（注）各費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。
（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。
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最近５年間の基準価額等の推移について � （2020年７月10日～2025年7月10日）

純資産総額（右軸）基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

（円） （百万円）
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（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、

お客様の損益の状況を示すものではありません。
（注）分配金再投資基準価額は、2020年７月10日の値が基準価額と同一となるように指数化しております。

2020年7月10日 2021年7月12日 2022年7月11日 2023年7月10日 2024年7月10日 2025年7月10日
決算日 決算日 決算日 決算日 決算日 決算日

基準価額 （円） 5,975 6,646 6,880 7,281 8,791 8,235
期間分配金合計（税込み） （円） － 240 240 240 240 240
分配金再投資基準価額騰落率（％） － 15.5 7.3 9.5 24.4 △ 3.6
純資産総額� （百万円） 18,567 18,935 18,091 17,939 20,419 17,959

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。
（注）純資産総額の単位未満は切捨てて表示しております。
（注）騰落率は１年前の決算応当日との比較です。
（注）当ファンドにおいては、運用の基本方針に適合した、公表されている指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設けておりません。
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投資環境について �

米国高利回り社債市場
当作成期は社債利回りが低下（価格は上昇）しました。
当作成期初から2025年３月にかけて、トランプ米大統領の関税政策をめぐるリスクオフの動き、軟調

な経済指標や米国株式の下落を受けて、米国債利回りは低下しました。４月初めに発表された米トラン
プ政権の相互関税が米国景気を減速させる可能性が高いことから、市場はリスクオフとなり米国債利回
りは低下しましたが、その後、関税の90日間停止が発表され景気後退（リセッション）懸念が後退した
ことや国債入札不調などにより大きく上昇しました。市場が落ち着きを取り戻すとともに米国債利回り
は徐々に低下しました。５月以降は米トランプ政権の減税案による財政悪化懸念や超長期ゾーンを中心
とした需給悪化、政府高官らの発言などにより米連邦準備制度理事会（FRB）の利下げ織り込みが進ん
だことなどを背景に上下したものの、おおむね横ばい圏で推移しました。社債スプレッドは、３月から
４月にかけて、米トランプ政権の関税政策が経済成長の鈍化やインフレを招くとの懸念が投資家心理に
悪影響を及ぼしたことなどにより大きく拡大しましたが、その後米中の報復関税の動きが緩和したこと
により、リセッション入り回避への期待感から縮小しました。６月以降、米トランプ政権の減税案が企
業収益に恩恵をもたらすとの期待感から投資家心理が改善し、社債スプレッドは一段と縮小しました。
当作成期を通してみると、社債スプレッドは小幅に拡大しました。

為替市場
2025年１月に日銀が利上げを行いましたが、市場の追加利上げへの思惑から、日本国債利回りはその

後も上昇し続け、日米金利差の縮小を背景に円高米ドル安が進みました。４月に米トランプ政権の関税
政策により市場がリスクオフとなると、米国の金融政策の方向性に不透明感が漂い、米ドル円は横ばい
圏で推移しました。当作成期を通してみると、円高米ドル安となりました。

ポートフォリオについて �

当ファンド
当ファンドは、イーストスプリング米国高利回り社債オープン　マザーファンド受益証券への投資を

通じて、主として米国の高利回り社債に投資しました。

イーストスプリング米国高利回り社債オープン　マザーファンド
主として米国の高利回り社債に投資することにより、高い金利収入の確保とともに証券の値上がり益

の獲得を目指しました。クレジット・アナリスト・チームによる徹底した個別銘柄の調査・分析とバリュ
エーションを重視し、業種や個別銘柄の分散に配慮した銘柄選択およびポートフォリオ構築を行いまし
た。当作成期は、通信会社やテクノロジー企業などの保有がプラス要因となった一方で、資本財企業や
素材企業、エネルギー企業などの保有がマイナス要因となりました。

ベンチマークとの差異について �
当ファンドにおいては、運用の基本方針に適合した、公表されている指数が存在しないため、ベンチ

マークおよび参考指数を設けておりません。
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分配金について �
分配金額は、基準価額水準・市況動向等を勘案して、以下の通りとさせていただきました。なお、留

保益の運用につきましては、特に制限を設けず、元本部分と同一の運用を行います。
○分配原資の内訳
	 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項 目
第264期 第265期 第266期 第267期 第268期 第269期

2025年１月11日～
2025年２月10日

2025年２月11日～
2025年３月10日

2025年３月11日～
2025年４月10日

2025年４月11日～
2025年５月12日

2025年５月13日～
2025年６月10日

2025年６月11日～
2025年７月10日

当期分配金 20 20 20 20 20 20
（対基準価額比率） 0.235％ 0.243％ 0.252％ 0.248％ 0.247％ 0.242％

当期の収益 20 20 20 20 20 20
当期の収益以外 － － － － － －

翌期繰越分配対象額 1,485 1,494 1,509 1,532 1,550 1,570
（注）�対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。
（注）�当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。
（注）�－印は該当がないことを示しています。

今後の運用方針について

当ファンド
引き続きイーストスプリング米国高利回り社債オープン　マザーファンド受益証券を組み入れること

により、信託財産の成長を図ることを目指します。

イーストスプリング米国高利回り社債オープン　マザーファンド
経済指標は強弱入り混じる状況ですが、米国の経済成長は長期の成長トレンドを下回るペースで減速

しつつあると考えています。特に労働市場の減速を示す兆候に注目しています。高利回り社債市場は、
信用格付けの改善や長期の過去平均より低いデフォルト率など、依然としてファンダメンタルズは堅調
です。４月の一時的な調整局面を経て、市場は米トランプ政権の関税政策の影響を消化し、景気後退の
懸念が後退し、緩やかな景気減速を織り込んで反発しました。今後は利益を確定するなど、慎重なスタ
ンスで臨みます。引き続き市場環境を注視し、企業のクレジット分析を徹底して行ってまいります。
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お知らせ
2023年11月の「投資信託及び投資法人に関する法律（以下「投信法」といいます。）」の一部改正に

伴い、2025年４月１日付で「運用報告書に記載すべき事項の提供」に係る条文を「運用状況に係る情報
の提供」に変更するため信託約款に所要の変更を行いました。

2023年11月の「投信法」の一部改正により、交付運用報告書については書面交付を原則としていた
規定が変更されました。本件により、デジタル化の推進を通じて顧客の利便性向上を図るとともに、ペー
パーレス化による地球環境の保全など、サステナビリティへの貢献に繋がるものと捉えております。今
後も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法での情報提供を進めてまいります。

当ファンドの概要

商 品 分 類
信 託 期 間 無期限（2003年１月30日設定）

運 用 方 針
イーストスプリング米国高利回り社債オープン マザーファンド受益証券への投資を通じて、主として米国の高利
回り社債に投資することにより、高い金利収入の確保とともに証券の値上り益を追求し信託財産の成長を図るこ
とを目指した運用を行います。

主要投資対象

イ ー ス ト ス プ リ ン グ�
米国高利回り社債オープン

イーストスプリング米国高利回り社債オープン マザーファンド受益証券を主要投資
対象とします。

イ ー ス ト ス プ リ ン グ�
米 国 高 利 回 り 社 債�
オープンマザーファンド

米国の高利回り社債を主要投資対象とします。

運 用 方 法

イ ー ス ト ス プ リ ン グ�
米国高利回り社債オープン

以下の投資制限のもと運用を行います。
・株式への実質投資割合は、信託財産の純資産総額の10％以内とします。
・外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。

イ ー ス ト ス プ リ ン グ�
米 国 高 利 回 り 社 債�
オープンマザーファンド

以下の投資制限のもと運用を行います。
・株式への投資割合は、信託財産の純資産総額の10％以内とします。
・外貨建資産への投資割合には制限を設けません。

分 配 方 針
毎決算時（毎月10日。休業日の場合は翌営業日。）に経費控除後の利子・配当等収益および売買益（評価益を含
みます。）等の全額を分配の対象とし、分配金額は基準価額水準・市況動向等を勘案して決定します。ただし、分
配対象金額が少額の場合は、収益分配を行わないこともあります。

追加型投信／海外／債券
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（参考情報）

○当ファンドと代表的な資産クラスとの騰落率の比較

最大値（当ファンド） 最大値 最小値（当ファンド） 最小値 平均値

（％）

-40

-20
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20
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60

80

100

当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

（2020年7月末～2025年6月末）

（単位：％）
当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

最大値 25.4 42.1 59.8 62.7 0.6 15.3 21.5
最小値 △ 3.7 △ 7.1 △ 5.8 △ 9.7 △ 5.5 △ 6.1 △ 7.0
平均値 10.2 15.0 22.7 13.2 △ 2.1 4.9 7.1

（注）全ての資産クラスが当ファンドの投資対象とは限りません。
（注）2020年７月から2025年６月の５年間の各月末における直近１年間の騰落率の最大値・最小値・平均値を表示したものです。
（注）上記の騰落率は決算日に対応した数値とは異なります。
（注）当ファンドは分配金再投資基準価額の騰落率です。

《各資産クラスの指数》
日 本 株：配当込みTOPIX
先進国株：MSCI － KOKUSAIインデックス（配当込み、円ベース）
新興国株：MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当込み、円ベース）
日本国債：NOMURA － BPI国債
先進国債：FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
新興国債：�JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ・グローバル・ディバーシファイド（円ベース）
※各指数についての説明は、後述の「代表的な資産クラスとの騰落率の比較に用いた指数について」をご参照ください。

（注）海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しております。
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ファンドデータ
当ファンドの組入資産の内容 �

○組入上位ファンド
銘 柄 名 第269期末

％
イーストスプリング米国高利回り社債オープン　マザーファンド 100.4

組入銘柄数 1銘柄
（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。

○資産別配分

マザーファンド
100.4％

○国別配分

日本
100.4％

○通貨別配分

円
100.4％

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。資産の状況等によっては合計が100％とならない場合があります。
（注）国別配分につきましては発行国（地域）もしくは投資国（地域）を表示しております。

純資産等

項 目 第264期末 第265期末 第266期末 第267期末 第268期末 第269期末
2025年2月10日 2025年3月10日 2025年4月10日 2025年5月12日 2025年6月10日 2025年7月10日

純 資 産 総 額 18,905,879,550円 18,272,636,359円 17,461,405,936円 17,714,354,523円 17,779,039,662円 17,959,646,044円
受 益 権 総 口 数 22,308,830,096口 22,229,521,415口 22,098,324,474口 22,055,501,619口 21,988,321,969口 21,807,877,558口
1万口当たり基準価額 8,475円 8,220円 7,902円 8,032円 8,086円 8,235円

（注）当作成期間（第264期～第269期）中における追加設定元本額は160,043,267円、同解約元本額は707,633,798円です。

イーストスプリング米国高利回り社債オープン　マザーファンド

（円）

36,000

38,000

40,000

42,000

44,000

46,000

48,000

2024/2 2024/4 2024/6 2024/8 2024/10 2024/12

（2024年1月30日～2025年1月29日）
【基準価額の推移】 【１万口当たりの費用明細】

（2024年１月30日～2025年１月29日）

項 目 当 期
金 額 比 率

円 ％
（a） そ の 他 費 用 24 0.056

（ 保 管 費 用 ） （１3） （0.030）
（ そ の 他 １ ） （１１） （0.025）

合 計 24 0.056
期中の平均基準価額は、42,762円です。

（注）上記項目の概要につきましては運用報告書（全体版）をご参照ください。
（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）

を期中の平均基準価額で除して１00を乗じたもので、項目ごとに小数
第３位未満は四捨五入してあります。

【組入上位10銘柄】
（2025年１月29日現在）

銘 柄 名 業 種 / 種 別 等 通 貨 国（ 地 域 ） 比 率
％

１ カーニバル 4％ 2028/8/１ 社債 米ドル パナマ １.9
2 CCOホールディングス／キャピタル 5.375％ 2029/6/１ 社債 米ドル アメリカ １.2
３ マーブ・ボンド 3.95％ 203１/１/29 社債 米ドル イギリス １.１
4 ベンチャー・グローバルLNG 9.5％ 2029/2/１ 社債 米ドル アメリカ １.１
5 ピルグリムズ・プライド 4.25％ 203１/4/１5 社債 米ドル アメリカ １.0
6 エナジアン・イスラエル・ファイナンス 4.875％ 2026/3/30 社債 米ドル イスラエル １.0
7 DIRECTV FIN LLC/COINC 5.875％ 2027/8/１5 社債 米ドル アメリカ 0.9
8 CQP/BIP-V Chinook 5.5％ 203１/6/１5 社債 米ドル アメリカ 0.9
9 テネット・ヘルスヘア 4.25％ 2029/6/１ 社債 米ドル アメリカ 0.8
１0 インテルサット・ジャクソン・ホールディングス 6.5％ 2030/3/１5 社債 米ドル ルクセンブルグ 0.8

組入銘柄数 296銘柄
（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）国（地域）につきましては発行国（地域）もしくは投資国（地域）を表示しております。

【資産別配分】

外国債券
95.4％

その他
4.6％

【国別配分】

アメリカ
68.9％

カナダ
5.4％

イギリス
4.9％

ケイマン諸島
2.7％

ルクセンブルグ
2.7％

パナマ 2.3％

オーストラリア
1.7％ その他

11.3％

【通貨別配分】

米ドル
95.4％

その他
4.6％

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国（地域）もしくは投資国（地域）を表示しております。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。
※当マザーファンドの計算期間における運用経過の説明は運用報告書（全体版）をご参照ください。

交付_90083_200003_20250129_イーストスプリング米国高利回り社債オープン　マザーファンド_1072634.indd   1交付_90083_200003_20250129_イーストスプリング米国高利回り社債オープン　マザーファンド_1072634.indd   1 2025/08/05   12:56:262025/08/05   12:56:26

9

交付_90083_200004_20250710_四校_イーストスプリング米国高利回り社債オープン_1069444.indd   9交付_90083_200004_20250710_四校_イーストスプリング米国高利回り社債オープン_1069444.indd   9 2025/08/14   9:03:542025/08/14   9:03:54



組入上位ファンドの概要

イーストスプリング米国高利回り社債オープン　マザーファンド

（円）

36,000

38,000

40,000

42,000

44,000

46,000

48,000

2024/2 2024/4 2024/6 2024/8 2024/10 2024/12

（2024年1月30日～2025年1月29日）
【基準価額の推移】 【１万口当たりの費用明細】

（2024年１月30日～2025年１月29日）

項 目 当 期
金 額 比 率

円 ％
（a） そ の 他 費 用 24 0.056

（ 保 管 費 用 ） （１3） （0.030）
（ そ の 他 １ ） （１１） （0.025）

合 計 24 0.056
期中の平均基準価額は、42,762円です。

（注）上記項目の概要につきましては運用報告書（全体版）をご参照ください。
（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）

を期中の平均基準価額で除して１00を乗じたもので、項目ごとに小数
第３位未満は四捨五入してあります。

【組入上位10銘柄】
（2025年１月29日現在）

銘 柄 名 業 種 / 種 別 等 通 貨 国（ 地 域 ） 比 率
％

１ カーニバル 4％ 2028/8/１ 社債 米ドル パナマ １.9
2 CCOホールディングス／キャピタル 5.375％ 2029/6/１ 社債 米ドル アメリカ １.2
３ マーブ・ボンド 3.95％ 203１/１/29 社債 米ドル イギリス １.１
4 ベンチャー・グローバルLNG 9.5％ 2029/2/１ 社債 米ドル アメリカ １.１
5 ピルグリムズ・プライド 4.25％ 203１/4/１5 社債 米ドル アメリカ １.0
6 エナジアン・イスラエル・ファイナンス 4.875％ 2026/3/30 社債 米ドル イスラエル １.0
7 DIRECTV FIN LLC/COINC 5.875％ 2027/8/１5 社債 米ドル アメリカ 0.9
8 CQP/BIP-V Chinook 5.5％ 203１/6/１5 社債 米ドル アメリカ 0.9
9 テネット・ヘルスヘア 4.25％ 2029/6/１ 社債 米ドル アメリカ 0.8
１0 インテルサット・ジャクソン・ホールディングス 6.5％ 2030/3/１5 社債 米ドル ルクセンブルグ 0.8

組入銘柄数 296銘柄
（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注）組入銘柄に関する詳細な情報等につきましては、運用報告書（全体版）に記載しております。
（注）国（地域）につきましては発行国（地域）もしくは投資国（地域）を表示しております。

【資産別配分】

外国債券
95.4％

その他
4.6％

【国別配分】

アメリカ
68.9％

カナダ
5.4％

イギリス
4.9％

ケイマン諸島
2.7％

ルクセンブルグ
2.7％

パナマ 2.3％

オーストラリア
1.7％ その他

11.3％

【通貨別配分】

米ドル
95.4％

その他
4.6％

（注）比率は当ファンドの純資産総額に対する割合です。
（注）国別配分につきましては発行国（地域）もしくは投資国（地域）を表示しております。
（注）その他にはコール・ローン等を含む場合があります。
※当マザーファンドの計算期間における運用経過の説明は運用報告書（全体版）をご参照ください。
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＜代表的な資産クラスとの騰落率の比較に用いた指数について＞
騰落率は、データソースが提供する各指数をもとに株式会社野村総合研究所が計算しており、その内容
について、信憑性、正確性、完全性、最新性、網羅性、適時性を含む一切の保証を行いません。また、
当該騰落率に関連して資産運用または投資判断をした結果生じた損害等、当該騰落率の利用に起因する
損害及び一切の問題について、何らの責任も負いません。

○配当込みTOPIX
配当込みTOPIXは、日本の株式市場を広範に網羅するとともに、投資対象としての機能性を有するマーケット・
ベンチマークで、配当を考慮したものです。なお、配当込みTOPIXの指数値及び同指数に係る標章又は商標は、
株式会社ＪＰＸ総研又は株式会社ＪＰＸ総研の関連会社の知的財産です。

○MSCI-KOKUSAI インデックス（配当込み、円ベース）
MSCI-KOKUSAI インデックス（配当込み、円ベース）は、MSCI Inc.が開発した、日本を除く世界の先進国の
株式を対象として算出した指数で、配当を考慮したものです。なお、MSCI Indexに関する著作権、知的財産権
その他一切の権利は、MSCI Inc. に帰属します。

○MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当込み、円ベース）
MSCIエマージング・マーケット・インデックス(配当込み、円ベース）は、MSCI Inc.が開発した、世界の新
興国の株式を対象として算出した指数で、配当を考慮したものです。なお、MSCI Indexに関する著作権、知的
財産権その他一切の権利は、MSCI Inc. に帰属します。

○NOMURA-BPI国債
NOMURA-BPI国債は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社が発表している日本の
国債市場の動向を的確に表すために開発された投資収益指数です。なお、NOMURA-BPI国債に関する著作権、
商標権、知的財産権その他一切の権利は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に
帰属します。

○FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ベース）は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、日本を除
く世界主要国の国債の総合収益率を各市場の時価総額で加重平均した指数です。なお、FTSE世界国債インデッ
クスに関する著作権等の知的財産その他一切の権利は、FTSE Fixed Income LLCに帰属します。

○JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス-エマージング・マーケッツ・グローバル・ディバーシファイド（円ベース）
JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス-エマージング・マーケッツ・グローバル・ディバーシファイ
ド（円ベース）は、J.P. Morgan Securities LLCが算出、公表している、新興国が発行する現地通貨建て国債
を対象にした指数です。なお、JPモルガン・ガバメント・ボンド・インデックス-エマージング・マーケッツ・
グローバル・ディバーシファイドに関する著作権、知的財産権その他一切の権利は、J.P. Morgan Securities 
LLCに帰属します。
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